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BiST100 — 8.840 iizerinde kalindikca yiikselis potansiyeli korunabilir

11000,

10500,

10000,

9500,

S000,

8500,

Diin yukari yoénlii ivmelenmenin dne ciktigi BIST100 endeksi icin 8.840 seviyesi tizerinde kalindig
slrece yukselis potansiyeli korunacaktir. Yeni giinde, yukari yonli hareketlerde 8.890 seviyesinin
astimasiyla 8.935 ve 8.980 direng seviyeleri olarak izlenebilir. Olasi asagl yonli hareketlerde ilk
destegimiz 8.840 seviyesi olup, bu seviyenin altinda 8.800 ve 8.730 destek olarak izlenebilir.

BiST Banka ViOP30 Yakin Vade
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BiST Banka endeksinde 12.185 direnci VIOP30 Yakin Vade icin kisa vadeli
izlenecek. hareketlerde 9.980 direnci izlenmeli.
Direng: 12.185 —-12.270 - 12.360 Direng: 9.930 —9.980 — 10.020
Destek: 12.080 — 12.000 — 11.895 Destek: 9.855 -9.815-9.770
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Acik Teknik Trade Onerilerimiz

Oneri
. Onerilen Onerilen llk Hedef Ikinci Hedef . Tarihinden Bu
Hisse Tarihi Fiyat Fiyat Fiyat Stop Loss Son Fiyat* Yana
Performans
AKBNK 24.10.2024 50,50 52,50 54,00 48,10 49,68 -1,62%
ALARK 24.10.2024 86,50 90,50 99,00 84,00 87,75 1,45%
TOASO 24.10.2024 198,50 215,00 227,00 191,00 201,80 1,66%

*Son fiyat, ilgili hisse i¢in son iglem giiniiniin kapanis fiyatini ifade etmektedir.

Giin ici Akis

BIST-100: 8,872.85 (+%1.81) islem hacmi USS$1,781mn (-%27, 3 aylik ortalamaya gore).
Benchmark (12 Agustos 2026): %42.96 (4bps). USD/TRY sabah saatlerinde: 34.2913 / 34.2977

TCMB Baskani Karahan, asgari Ucretteki %25'lik artisin 2025 enflasyon gorinimund olumsuz
etkilemeyecegine inaniyor. 3C24 SONUCLARI: AKBNK genel olarak uyumlu, CIMSA beklentiler
dogrultusunda giicli, EBEBK operasyonlari gicli ancak net kar zayif, TTRAK ise beklentilerin
altinda. Dikkate deger bir nokta: FX korumali mevduatlarda gecen hafta 11 haftanin en yiiksek
dislsl ile USS1.7bn azalarak USS41.6bn’a geriledi. TEPAV perakende giiven endeksi Eylil 2024’te
¢ok zayif. BIST bankacilik endeksi BIST-100'U aylik bazda %8 oraninda geride birakirken, BIST IPO
endeksi %22 oraninda Ustlin performans gosterdi. Buglin Tiirk hisselerinde hafif pozitif bir piyasa
bekliyoruz.

TCMB Baskani Karahan, asgari Ucretteki %25'lik artisin 2025 enflasyon goérinimind olumsuz
etkilemeyecegine inaniyor. BloombergHT'nin bildirdigine gore, yabanci yatirimcilarla yapilan bir
toplantida Karahan, asgari Ucrette %25'lik bir artisin 2025 enflasyon gortinimini olumsuz
etkilemeyecegini soyledi. Asgari licret tartismalarinin Aralik ayi basinda baslamasi ve yil sonundan
once tamamlanmasi bekleniyor. 2025 icin asgari Ucret artisinin %20 ile %30 arasinda olmasi
bekleniyor. Orta Vadeli Program ise 2025'te %17.5 enflasyon tahmin ediyor. Turkiye Ticaret Odasi
Tekstil Grubu Baskani Fayat, daha 6nce %25'in (zerindeki bir asgari Ucret artisinin tekstil
sektoriinde isten cikarmalara yol acabilecegini belirtti; sektor, yiksek isglici maliyetleri nedeniyle
azalan ihracatla miicadele ediyor. %30'un Uzerindeki artislar, 2025 enflasyon hedefleri icin
olumsuz algilanabilir. (Bloomberg, T24)

Cumhurbaskani Erdogan, BRICS zirvesinde Cumhurbaskani Putin ile bir araya geldi... BRICS zirvesi
bu hafta Rusya’da yapildi. BRICS, Ocak 2024'te Birlesik Arap Emirlikleri, iran, Misir ve Etiyopya'nin
katilimiyla dokuz Gye olarak genisledi. 30'dan fazla (ilke, Tirkiye dahil, BRICS'e katilmak icin ilgi
gosterdi. Cumhurbaskani Erdogan, zirvede Cumhurbaskani Putin ile Suriye ve sinir 6tesi 6demeler
konularini géristii. Uyelik basvurulari zirvede giindeme gelmedi ve oylama yapilmadi. BRICS,
diinya GSYiH'sinin %26'sini ve diinya niifusunun %45'ini temsil ederken, G7'nin diinya GSYiH'sinin
%44'(i ve nifusun %10'unu temsil ettigi belirtiliyor. Brezilya, gelecek ay G-20 zirvesine ev sahipligi
yapacak; bu zirve, gecen yil Hindistan’in baskanlhginda ve 2025’te Gliney Afrika’nin baskanliginda
gerceklesecek. (T24, Dunya, Bloomberg)
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Gecen hafta mevduat faizlerinde hafif artislar, kredi faizlerinde ise karisik bir gérinim... 18
Ekim’de sona eren haftada, yilliklandirilmis ortalama 3 aylik mevduat faizi haftalik %46 baz puan
artisla %59.63’e (basit %49.6) ylkseldi, ortalama mevduat faizi ise %11 artisla %56.05’e giktl.
Kredi tarafinda ise ticari taksit (+%68 baz puan, %56.50) ve otomobil (+%94 baz puan, %44.28)
faizlerinde artislar gozlemlenirken, genel amach nakit tiiketici (-%63 baz puan, %71.08) ve ipotek
(-%20 baz puan, %41.41) segmentlerinde dislisler yasandi. (CBT, Tera Yatirim)

Perakende dizel fiyati artti, enflasyon icin marjinal olumsuz... Perakende yakit fiyatlari, doviz
hareketleri ve petrol fiyatlari paralelinde sik sik ayarlaniyor. Perakende dizel fiyati son olarak %2.0
artinildi. Bu son diizenleme ile birlikte, perakende dizel fiyati 2023 sonuna gére %15 artmis olup,
gecgen yilin ayni donemi ile karsilastirildiginda yilbasindan bugline ortalama %56 artig gostermistir.
Perakende dizel fiyati Eylil ayinda aylk %2.9 diserken, Ekim'de su ana kadar %1.6 artis
gostermistir. (Opet, Tera Yatirim)

2024 3. CEYREK KAZANCLARI:

AKBNK - UYUMLU: Akbank, 3C24’te TL9,031mn konsolide edilmemis net gelir acikladi; bu,
TL9,098mn olan konsensise ve TL9,116mn olan Tera tahminine genel olarak uyumlu. Akbank’in
net geliri 3C24’te geyreklik bazda %17 ve yillik %56 disus gosterdi ve ROE %16 olarak gergeklesti.
Boylece, Akbank’in net geliri 9M24 igin yillik %36 dislsle %20 ROE ile sonuglandi. NIM, CoR ve
Ucretlerin beklentilerimizin biraz altinda oldugunu gézlemliyoruz; ancak beklenenden disiik opex
ve vergi orani ile dengelendi. Ayrica, sonuglar, bankanin TL1.4bn’lik serbest karsiliklarinin
tamaminin geri alinmasini iceriyordu, bu bekleniyordu. Ozetle, giicli hacim biyiimesi, devam
eden marj baskisi, (lcretlerdeki glcli artis, maliyetlerin kontrol altinda kalmasi ve 3C24’te
beklenen bir CoR artisi gozlemlendi. Akbank yonetimi, 2024 igin glincellenmis bir gériinim sundu
(detaylar icin latfen sonraki sayfaya bakin), NIM ve ortalama %20’lerin ortasina dogru ROE
hedefleri icin asagi yonla riskleri vurguladi. Buna ek olarak, faiz orani indirim beklentilerindeki
gecikme, siki makro ihtiyati tedbirlerin strdirilmesi ve varlik fiyatlandirma hizindaki yavaslik
nedeniyle 2025 kazang tahminimizi %24 oraninda asagi revize ettik; ancak enflasyona ayarlanmig
2025 ROE tahminimiz %30, konsenslisiin Gzerindedir. Tahminlerimize gore, hisse senedi 2025E
P/B'de 0.77x ve 2025E P/E’de 3.0x islem gorlyor. TL68.77/hisse igin 12 aylik hedef fiyatimiz
%41'lik bir yukselis sunarken, %3'lik temettl verimliligi ile Akbank igin Piyasa Agirlig
derecelendirmemizi strdUirliyoruz.

Turk Traktor <TTRAK TI>, 3C24’te TL927mn (-%63 y/y) enflasyona ayarlanmis net kazang
bildirdi, daha diisiik...

= Gelirler yilhik %33 azalarak TL12,900mn oldu (konsensus TL13,877mn iken), brit marj
%28.8'den %20.1'e geriledi. EBITDA yilhk %57 azalarak TL2,021mn oldu (konsensus
TL2,393mn).

= Tirk Traktor’in 3C24’teki satislari yillik %22 disusle 9,237 birime ulasti. Ayni sekilde, Uretimi
yillik %23 azalarak 9,211 birime diistli. Ayrica, Turk Traktor’Gn ihracat satislart yilhk %34
azalarak 2.7k birime geriledi.
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SIRKET HABERLERI

Tofas <TOASO TI>, Stellantis-Tiirkiye satin alimina iliskin rekabet kurumu onay siirecinin,
diizenleyicinin 6n onay reddine ragmen devam ettigini agikladi;; bu durum, diin piyasa
kapanisindan sonra gelen reddin ardindan rahatlatici bir gelisme oldu... Rekabet Kurumu, diin
aksam Tofas ve Stellantis-Turkiye tarafindan sunulan sartlarin onay icin yeterli olmadigini bildirdi.
Piyasanin, bizim de dahil oldugumuz, ilk okumasi olumsuzdu. Tofas'in bu sabah yaptig ayr bir
actklama, dizenleyicinin kararinin 6n bir hikim oldugunu ve iki tarafin rekabet gerekliliklerini
yerine getirmek icin ¢alismaya devam edecegini belirtti. Simdi bunun gecikmesiyle, dnimuzdeki
glinlerde, muhtemelen 2025’in basinda uretim baslangicindan once daha kesin bir KO
anlasmasinin duyurulmasini bekliyoruz. Daha glicli bir katalizor, Tofas’in 1H26’da KO’a yeni
model(ler) eklemesi olursa olacaktir (yani Egea'nin sona ermesinden sonra). Tofas, Ko¢ Holding
<KCHOL TI> igin NAV tahminimizin %6’sin1 olusturmaktadir. (Rekabet Kurulu, Tera Yatirim)

BIM <BIMAS TI>, diin TL47mn (US$1.4mn) degerinde hisse geri alimi gergeklestirdi, hafif
olumlu... BIM’in yeni geri alim programi kapsamindaki ilk alimi 100 bin hisse olarak TL466.3
ortalama fiyatla gerceklesti. Boylece, BIM’in geri alimi, 6denmis sermayesinin %1.7’sine, 10.3
milyon hisseye ulasti. Sirketin geri alim programinin toplami 2.0 milyon hisse olup, édenmis
sermayesinin %0.3’linli kapsamaktadir ve ayrilan fon buyuklGga TL1.0bn’dur. (Kamuyu Aydinlatma
Platformu, Tera Yatirim)

Garanti BBVA <GARAN TI>, TL1,183mn'lik NPL portféyiinii TL354mn’a satti, nétr... Garanti
BBVA, TL1,183mn tutarindaki NPL portfoylerini TL354mn’a, yani dolar basina 30 sentten sattigini
acikladi. Portfoyler, kredi kartlari, genel amacli krediler, ticari krediler ve ek hesap kredilerinden
kaynaklanan alacaklari icermekte olup, 2C24 sonu itibariyla bankanin NPL stokunun yaklasik
%5'ini olusturmaktadir ve bu satis, bankanin NPL oranini ceteris paribus yaklagik 9 baz puan
dusirerek %1.8 seviyesine ¢cekecektir. (Kamuyu Aydinlatma Platformu, Tera Yatirim)

Akbank <AKBNK TI>, sendikasyonunu %124 oraninda daha diisiik spreadlerle yeniledi, hafif
olumlu... Akbank, toplamda US$753mn borglanarak %124'lik bir yenileme orani sagladi ve iki
yillik dilimler ekledi. Bir yillik bélimler (USS273mn + EUR254mn) Sofr + %1.75 ve Euribor + %1.50
maliyetlere sahip; bu spreadler yillik bazda 175 baz puan azalmis ve ilkbahar anlasmalarindan 75
baz puan dusmaustir. Akbank ayrica iki yillik bir dilim (USS160mn + EUR44mn) ekledi; bu, Sofr +
%2.25 ve Euribor + %2.00 maliyetlere sahiptir. (Kamuyu Aydinlatma Platformu, Tera Yatirim)

HESAP ACMAK iCiN TIKLAYINIZ

Yasal Cekinceler
Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda
imzalanacak yatirrm danismanligi sozlesmesi c¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun olmayabilir.
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